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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE_ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

A los accionistas de Eurona Wireless Telecom, S.A.,
por encargo del Consejo de Administracion:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Eurona Wireless Telecom, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) vy sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el
estado de situacion financiera al 30 de junio de 2018, la cuenta de resultados, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas,
todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracién de dichos
estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la preparacioén de informacion financiera intermedia resumida. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidon
2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidon. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Fundamento de la conclusion con salvedades

Tal y como se indica en la nota 10 de las notas explicativas adjuntas, el Grupo tiene concedido un
préstamo por parte de Realta Investments Ireland, DAC (sociedad del grupo Magnetar). El citado
préstamo, cuyo saldo al 30 de junio de 2018 estad registrado en el estado de situacion financiera
intermedio resumido consolidado adjunto como pasivo no corriente por importe de 44,3 millones de
euros, establece el cumplimiento de determinadas ratios financieras que al 30 de junio de 2018 no se
cumplian, lo que implicaba la posibilidad por parte de Realta Investments Ireland, DAC de exigir en
cualquier momento el pago anticipado de la deuda pendiente. Con posterioridad al 30 de junio de 2018,
una vez calculados los mismos, el Grupo solicitd la dispensa formal al cumplimiento de dichas ratios
financieras, obteniendo con fecha 22 de octubre de 2018 de dicho tercero la aceptacion formal conforme
no se declarara el vencimiento anticipado del citado préstamo por incumplimiento de las ratios
financieras. No obstante, al 30 de junio de 2018, este pasivo deberia haberse clasificado como pasivo
corriente hasta la fecha de obtencidon de dicha dispensa, momento en el que volveria a clasificarse como

pasivo no corriente,
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Conclusion con salvedad

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningun caso puede ser entendida como una auditoria
de cuentas, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de “Fundamento de la conclusidn
con salvedades”, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto gque nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unidn Europea, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos

consolidados.
Parrafos de énfasis

Llamamos la atencién sobre el contenido de la nota 2.e de las notas explicativas adjuntas, en la que se
indica que el Grupo ha incurrido en pérdidas significativas en el primer semestre del ejercicio 2018 y
tiene pérdidas acumuladas significativas de ejercicios anteriores. Asimismo, el estado de situacion
financiera intermedio resumido consolidado adjunto muestra un fondo de maniobra negativo al 30 de
junio de 2018 por importe de 17,1 millones de euros y la Sociedad dominante presenta un patrimonio
neto al 30 de junio de 2018 inferior a la mitad de su capital social, por lo que de acuerdo con el articulo
363 de la Ley de Sociedades de capital, la Sociedad dominante se encuentra en causa de disolucién. Tal
y como se indica en la nota 2.e de las notas explicativas adjuntas, el Grupo estd implementando diversas
medidas para solucionar este aspecto, tales como el proceso de refinanciacién iniciado, que contempla
la conversion de parte de la deuda financiera en préstamos participativos, o la aprobacién definitiva de
la venta de la banda licenciada, medidas que el Grupo espera materializar antes del cierre del ejercicio.
No obstante, estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la nota 2.e, indican ia existencia
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, de tal forma que pueda realizar sus activos y atender sus
pasivos por los importes y segun la clasificacion con la que figuran registrados en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados adjuntos, aspectos que dependeran de la finalizacion del proceso
de homologacién judicial de su deuda financiera y de la culminacién del proceso de refinanciacion (véase
nota 19), de la finalizacion de las medidas que se estan implementando para solucionar la causa de
disolucién de la Sociedad dominante, del cumplimiento del nuevo plan de negocio elaborado por los
administradores de la Sociedad dominante y del éxito de sus operaciones. Esta cuestidn no modifica
nuestra conclusion.

Llamamos la atencién sobre el contenido de la nota 2.a de las notas explicativas adjuntas, en la que se
menciona que los citados estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos no incluyen
toda la informacidn que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, adoptadas por la Unidn Europea, por
fo que los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con
las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2017. Esta cuestidon no modifica nuestra conclusion.

José Antonio Gonzdlez

26 de octubre de 2018



EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2018

(Euros)
ACTVO Natas 30.06.2018 (*) | 31.12.2017 PASIVO Natas 30.06.2018 (*) | 31.12.2017
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Fondo de Comercio Nota 4 41.293.383 41.266.929 | FONDOS PROPIOS-
Otros activos intangibles Nota 5 27.257.372 29.743.064 | Capital 42.173.929 42.173.929
Inmovilizade material Nota 6 41.830.715 43.030.049 | Prima de emisién 46.983.294 46.983.294
Otros activos financieros no corrientes 1.868.794 1.424.259 | Ofras Reservas (2.737.525) (2.737.525)
Activos por impuesto diferido Nota 12.1 874.284 874.376 | Reservas de fusidn (3.736.553) (3.736.553)
Total active no corriente 113.124.548 116.338.677 | Reservas Consolidadas (11.098.075) (6.056.130)
(Acciones y participaciones propias) (648.280) (270.000)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (54.584.622) (30.732.646)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante (20.885.032) (28.256.,130)
Ajustes por cambio de valor-
Diferencias de conversién 497.593 440.925
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE {4.035.271) 17.809.164
INTERESES MINORITARIOS {124.878) {69.316)
Total Patrimonio Neto Nota 9 (4.160.149) 17.739.848
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones y otros valores negociables Nota 10 32.900.000 32.900.000
Deudas con entidades de crédite Nota 10 7.175.179 8.577.634
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 10 987.622 3.386.122
Otros pasivos financieros Nota 10 55.032.158 55.452.010
Deudas a largo plazo con partes vinculadas Notas 10y 16 1.897.228 1.896.652
Provisiones a largo plazo 376.607 350.778
Pasivos por impuesto diferido Nota 12.2 1.751.962 1.921.563
Periodificaciones a large plazo 102.373 -
Total pasivo no corriente 100.223.129 104.484.759
ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE:
Existencias 2.179.868 972,412 | Provisiones a corto plazo 96.817 96.817
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 16.228.011 25.883.730 | Obligaciones y otros valores negociables Nota 10 2.851.386 2.770.120
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 10 11.360.238 21.224.777 | Deudas con entidades de crédito Nota 10 7.889.346 7.682.446
Otros deuderes 622.388 1.323.780 | Acreedores por arrendamiento financiero Nota 10 6.327.752 4.591.076
Otros créditos con las Administraciones Pudblicas 4.245.384 3.335173 | Oftros pasivos financieros Nota 10 9.857.632 9.024.984
Inversiones financieras a corto plazo 1.782.927 1.866.270 | Deudas a corto plazo con partes vinculadas Notas 10 y 16 956.809 886.019
Periodificaciones a corto plazo 1.559.236 305.070 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 11 18.542.241 22.096.672
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes 8.660.391 25.449.727 | Periodificaciones a corto plazo 950.018 1.443.145
Total active corriente 30.410.433 54.477.209 Total pasivo corriente 47.472.001 48.591.279
TOTAL ACTIVO 143.534.981 170.815.886 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 143.534.981 170.815.886

(*) Estade de situacion financiera intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2018 no auditado

Las Notas 1 a 18 descritas en las notas explicativas forman parte integrante del estado de situacién financiera intermedio resumide consolidado al 30 de junic de 2018.




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE_RESULTADOS INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL

EJERCICIO 2018

(Euros)
Notas

30.06.2018 (*) | 30.06.2017 (*)
OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negocios Nota 13.a 39.762.419 63.184.473
Aprovisionamientos (31.099.440) (52.922‘590)r
Otros ingresos de explotacion 543.704 496.586
Gastos de personal Nota 13.b (7.875.882) (4.646.471)
Otros gastos de explotacion (5.819.758) (3.046.869)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales Nota 8 (3.840.381) (391.982)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (7.280.446) (7.232.764)
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado Nota 7 (425.263) (208.916)
Otros resultados 3.229 (307.657)
RESULTADO OPERATIVO: (16.031.818) (5.076.190)
Ingresos financieros 12.377 1.189
Gastos financieros (4.423.804) (1.761.628)
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros - (214.065)
Diferencias de cambio (673.828) (535.005)
RESULTADO FINANCIERO: (5.085.255) (2.509.509)
Resultado por compariias consolidadas por el método de la participacion - (2.237)
Resultado antes de impuestos (21.117.073) (7.587.936)
Impuesto sobre beneficios 176.479 16.927
Resultado Neto de las actividades continuadas (20.940.594) (7.571.009)
RESULTADO NETOQ DE IMPUESTOS ACTIVIDADES INTERRUMPIDAS: . (98.716)
RESULTADO CONSOLIDADO NETO: (20.940.594) (7.669.725)
Resultado atribuible a intereses de minoritarios (55.562) (30.527)
RESULTADO CONSOLIDADO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE: (20.885.032) (7.639.198)
Beneficio/(Pérdida) por accién (en euros por accién): Nota 9
- Basico (0,543) (0,221)
- Diluido (0,543) (0,221)

(*) Cuenta de resultados intermedia resumida consolidada correspondiente al primer semestre d

e los ejercicios 2018 y 2017 no auditadas.

Las Notas 1 a 18 descritas en las notas explicativas forman parte integrante de la cuenta de resultados
intermedia resumida consolidada correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018.



EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2018

(Euros)
30.06.2018 (*) 30.06.2017 (*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (20.940.594) (7.571.009)
1. Otros gastos o ingresos globales reconocidos directamente contra patrimonio:
a) Partidas que no se traspasaran a resultados:
Diferencias por la conversién de estados financieros en moneda extranjera 56.668 140.378
Otro resultado global del ejercicio: 56,668 140.378
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO (20.883.926) (7.430.631)
Total Resultado Global atribuible a:

- La Sociedad Dominante (20.828.364) (7.498.820)

- Socios minoritarios (55.562) (30.527)
TOTAL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO (20.883,926) (7.629.347)

(*) Estado del resultado global intermedio resumido consolidado correspondiente al primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017 no auditados

Las Notas 1 a 18 descritas en las notas explicativas forman parte integrante
del estado del resultado global intermedio resumido consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018.




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2018

(Euros)

Otras Reservas y

(Acciones y

Resultados negativos

Resultado de
ejercicio atribuido

Capital Prima de Reservas Reservas participaciones de ejercicios Diferencias de a la sociedad Intereses Patrimonio
Social Emisién Consclidadas de fusion propias) anteriores Conversion dominante Minoritarios Total
aldo al 31 de diciembre de 2016 33.527.443 33.592.562 (8.737.690) (3.736.553) - (19.894.482) 166.333 (10.877.481) (129.624) 23.910.508
Distribucion del resultado del ejercicio 2016 - - (320.378) - - (10.557.103) - 10.877.481 - -
Ampliacién de capital 8.646.486 13.380.732 5 - = - = - - 22.037.218
Variaciones en el perimetro - - 144.335 - N = - = 82,772 227.107
Otras variaciones - - 24.1¢8 - (29.783) (281.081) - - - (286.646)
Resultado global del primer semestre del ejercicio 2017 - - - - - - 140.378 (7.639.188) (30.527) (7.529.347)
Saldo al 30 de junio de 2017 {*) 42.173.929 46.983.294 (8.889.535) (3.736.553) (29.783) (30.732.646) 306.711 (7.639.198) (77.379) 38.358.840
Resultado del
Otras Reservas y 3 L o
Reservas (Acciones y Resultados q._m.mEEom ejercicio atribuido

Capital Prima de Consolidadas Reservas participaciones de ejercicios Diferencias de a la sociedad Intereses Patrimonio

Social Emisién de fusién propias) anteriores Conversién dominante Minoritarios Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 42.173.929 46.983.294 (8.793.655) (3.736.553) (270.000) (30.732.646) 440.925 (28.256.130) (69.316) 17.739.848
Impacte NIIF 9 (Nota 3.a - - (451.370) - - (126.062) - - - (577.432)
Saldo al 1 de enero de 2018 42.173.929 46.983.294 (9.245.025) (3.736.553) (270.000) (30.858.708) 440.925 (28.256.130) (69.316) 17.162.416
Distribucion del resultado del ejercicio 2017 - = (4.590.575) - - (23.665.555) - 28.256.130 - -
Otras variaciones - - - - (378.280) (60.359) - - - (438.639)
Resultado global del primer semestre del gjercicio 2018 - - = = - = 56.668 (20.885.032) (55.562) {20.883.926)
Salde al 30 de junio de 2018 (*) 42.173,929 46.983.294 (13.835.600) (3.736.553) (648.280) (54.584.622) 497.593 (20.885.032) (124.878) (4.160.149)

(*) Estado de cambios en el patrimonio neto intermedios resumides consolidados del primer semestre de |os ejercicios 2018 y 2017

no auditados

Las Notas 1 a 18 descritas en las notas explicativas ferman parte integrante del estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado intermedio resumido correspondiente al primer semestre del ejercicio 2018.

"




EURONA WIRELESS TELECOM, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE
AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2018

(Euros)
Notas 30.06.2018 () 30.06.2017 {*)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Pérdidas de las inarias antes de imf (21.117.073) (7.587.936)
Ajustes de las partidas que no impli ios de tesoreria- 15.957.517 9.596.338
Depreciaciones/Amartizaciones Notas 5y 6 7.280.448 7.232.764
Pérdidas por deterioro de operaciones comerciales Nota 8 3.840.381 391,982
Ingresos financieros (12.377) (1.189)
Gaslos financieros 4.423.804 1.761.628
Resultados por el métedo de la participacion - 2237
Beneficios o pérdidas por enajenaciones de elementos de inmovilizado Nota 7 425,283 208.916
Efectivo generado antes de cambios en fondo de maniobra (1) (5.159.556) 2.008.402
Ajustes de las variaciones al capital circulante-
Variacidn en deudores comerciales y otros 3.923.381 (647.331)
Variacién de inventarios (1.207.456) (263.284)
Variacién de acreedores comerciales y olros (3.881.195) 3.044.902
Efectivo generado por las variaciones de circulante (1) (1.165.270) 2.134.287
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO OBTENIDOS DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (A)= (I)+(ll) (6.324.826) 4.142.689
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos autocartera Nota 9 (378.280)| (29.783),
Pagos por variaciones del perimetro - (178.360)
Pagos por otros actives financieros (444.535) -
Pagos por adquisicion de inmovilizado intangible y material Notas 5y 6 (3.595.420) (5.236.203),
Cobros por otros aclivos financieros 83.343 578.730
Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversién (B) (4.334.892) (4.865.616)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Emisién de instrumentos de patfimonio = 8.200.000
Pagos de instrumentos de patrimonio Nota 3.c (3.000) (2.200.000)
Intereses cobrados 12.377 1.189
Intereses pagados (4.423.804) (1.408.464)
Variacion neta de la financiacién a largo plazo (pagos y cobros) (5.231.461) (1.076.248)
Variacién neta de la financiacién a corto plazo (pagos y cobros) 3.939.510 (4.044.498)
Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacién (C) (5.706.378)] (528.021)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (0} (423.240) 337.750
VARIACION NETA DE EFECTIVO Y DEMAS MEDIOS EQUIVALENTES AL EFECTIVO (A+ B + C+D) {16.789.336) (913.198)
Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo 25.449.727 2.743.469
+ Efectivo y demis medios equivalentes al final del periodo 8.660.391 1.830.271

(*) Estado de flujos de ejectivoi dio consolidado correspondiente al primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017 no auditados.

Las Notas 1 a 18 descritas en la notas explicativas forman parte integrante
del estado de flujos de ejectiva intermedio resumido consolidado correspond al primer del ejercicio 2018.
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Eurona Wireless Telecom, S.A.
y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018

1. Actividad del Grupo
Eurona Wireless Telecom, S.A. y sociedades dependientes (en adelante, Grupo Eurona) configuran un
grupo consolidado de empresas que desarrolla, basicamente, sus operaciones en el sector de las
telecomunicaciones.
La empresa Eurona Wireless Telecom, S.A. (en adelante, la “Sociedad Dominante”) se constituyé como
sociedad limitada bajo la denominacién de Eurona Wifi Networks, S.L., el 18 de marzo de 2003,
habiéndose transformado en sociedad andénima con fecha 18 de noviembre de 2008. La Sociedad
Dominante adoptd su denominacién social actual con fecha 29 de mayo de 2009.
Su domicilio actual se encuentra en la Calle Cabeza Mesada 5, Madrid.
Su objeto social es el siguiente:

e La actuacidén como apoderado de comunicaciones méviles, fijas y de redes.

e La provisién de servicios de Internet y los servicios relacionados con esta actividad.

e La concepcién, realizacién y comercializacién de equipamientos para las comunicaciones
moviles y fijas.

» La concepcidn, realizacién y comercializacién de soluciones informaticas de valor afiadido que
explotan la utilizacién de las comunicaciones de datos para todos los sectores de actividad.

e El mantenimiento y la explotacion de instalaciones de comunicaciones y de gestién que dan
soporte a las anteriores actividades.

e La realizacién de ingenieria de redes de comunicaciones basadas en satélite y en otras redes
de telecomunicaciones.

o Fl disefio, desarrollo, implantacién, mantenimiento y promocién de servicios y aplicaciones
telematicas, la venta de productos y servicios a través de redes de comunicaciones.

e La prestacion a terceros de servicios de apoyo, consultoria y otros servicios similares
relacionados con las tecnologias telemaéticas.

e La adquisicidn, tenencia, administracién, enajenaciéon de toda clase de titulos, valores, activos
financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas individuales o sociales, todo ello
por cuenta propia, excluyendo la intermediacién y dejando a salvo la legislaciéon propia del
Mercado de Valores y de las Instituciones de Inversién Colectiva.

e La construccion, promocioén y explotacién, compra, venta, permuta y mediacién de toda clase
de bienes inmuebles y la contratacién de todo tipo de servicios relacionados con ellos,

entendiéndose con ello al trafico inmobiliario en su mas amplio sentido.

e Provisidon de acceso a internet mediante tecnologia WI-FI en hoteles, aeropuertos, recintos
feriales, centros de negocio, centros comerciales y otros espacios ptblicos.
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o Explotacién de lineas telefénicas.

e El desarrollo, perfeccionamiento, implantacién y explotacién de sistemas informdticos y
desarrollados y consolidados, ademas de la investigaciéon y el desarrollo para nuevos sistemas
y explotacion propia y por terceros.

e Comercializacién de maquinas y productos informaticos y servicio de asistencia. Asi como,
formaci6n de usuarios en el manejo de los sistemas y ensefianza informética.

Con fecha 23 de diciembre de 2013, Eurona Wireless Telecom, S.A. adquirié el 82,92% de las
participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. Con fecha 12 de febrero de 2014, la Sociedad
Dominante adquirio el 17,08% restante de las participaciones sociales de Kubi Wireless, S.L. en las
mismas condiciones bajo las cuales adquirié el 82.92% restante.

Con fecha 29 de septiembre de 2015, se inscribid en el Registro Mercantil la fusién por absorcién de
la sociedad Kubi Wireless, S.L. (Sociedad Absorbida) por parte de Eurona Wireless Telecom, S.A.
(Sociedad Absorbente y Sociedad Dominante del Grupo) con efectos contables retroactivos a 1 de
enero de 2015 tal y como establece la normativa contable vigente. La operacién societaria de fusion
se encuadré dentro de un marco de reestructuracién empresarial de las sociedades que integran el
grupo Eurona, a efectos de racionalizar la propia actividad econdémica del grupo. La operacién de
fusién por absorcién proyectada implicd la integracién de la Sociedad Absorbida en la Sociedad
Absorbente, mediante la transmisién en bloque del patrimonio de la primera en beneficio de la
segunda, y su extincién sin liquidacién.

Con fecha 3 de agosto de 2016, la Sociedad Dominante adquirié el control del 100% de las
participaciones de las sociedades Hablaya S.A., Sultan Telecom, S.L.U., Stonework, S.L.U. y Sociedad
Regional de Informatica II, S.L.U., en adelante, a efectos de presentacién, Grupo Eurona Telecom,
por un importe de 18.217 miles de euros.

Con fecha 20 de octubre de 2016, la Sociedad Dominante adquirié el control del 100% de las
participaciones del grupo Quantis por un valor de 25.000 miles de euros. Ambas operaciones se
enmarcaron dentro del proceso de expansién y entrada en nuevos negocios y mercados previsto por
el Grupo, conforme a las directrices establecidas en su plan estratégico.

Las sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por la Sociedad
Dominante que han sido incluidas en el perimetro de consolidacién se detallan en el Anexo I de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

No existen sociedades dependientes y asociadas participadas directa e indirectamente por la
Sociedad Dominante que hayan sido excluidas en el perimetro de consolidacién por tratarse de
sociedades inactivas o porque el control efectivo de dichas sociedades no corresponda al Grupo
Eurona.

2. Bases de presentacién

a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) “Informacion financiera intermedia”, recogida
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-
UE).

Dichos estados financieros intermedios resumidos consolidados deberéan ser leidos en conjunto
con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, que han
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sido preparadas de acuerdo a las NIIF-UE. En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni
actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las mencionadas cuentas anuales
consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas incluyen una explicacién
de los sucesos o variaciones que resulten, en su caso, significativos para la explicacién de los
cambios en la situacién financiera consolidada y en los resultados consolidados de las
operaciones, de los resultados globales consolidados y de los flujos de efectivo consolidados del
Grupo Eurona desde el 31 de diciembre de 2017, fecha de las cuentas anuales consolidadas
anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2018.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por
los Administradores de la Sociedad Dominante, en reunién de su Consejo de Administracién
celebrada el dia 23 de octubre de 2018.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Eurona han sido
confeccionados en base a los registros contables individuales de la Sociedad Dominante y de cada
una de las sociedades consolidadas, de acuerdo a las NIIF-UE y el resto del marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

b) Comparacién de la informacién

c)

Segan el parrafo 20 de la NIC 34, y con el objetivo de tener informacion comparativa, los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los estados de
situacion financiera resumidos consolidados a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017,
las cuentas de resultados intermedias resumidas consolidadas para los periodos de seis meses
cerrados a 30 de junio de 2018 y 2017, los estados de resultados globales intermedios resumidos
consolidados para los periodos de seis meses cerrados a 30 de junio de 2018 y 2017, los estados
de cambios en el patrimonio neto intermedios resumidos consolidados para los periodos de seis
meses terminados a 30 de junio de 2018 y 2017, los estados de flujos de efectivo intermedios
resumidos consolidados para los periodos de seis meses terminados a 30 de junio de 2018 y 2017,
ademads de las notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
del periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2018.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacidén contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante quienes son responsables de
la formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable (véase apartado a) anterior) asi
como del control interno que consideran necesario para permitir la preparacion de estados
financieros intermedios resumidos consolidados libres de incorrecciones materiales.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo correspondientes al
cierre de 30 de junio de 2018 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccién de la Sociedad Dominante y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente
por sus Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Lavaloracion de los fondos de comercio.

- Lavida 1til de los activos materiales e intangibles.

- Las hipétesis empleadas para el cdlculo del valor razonable de los instrumentos financieros y
los activos y pasivos en las combinaciones de negocio.

- Los ingresos por servicios pendientes de facturacion.
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- Las provisiones y los pasivos contingentes.

- La evaluaciéon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, basicamente
correspondiente al inmovilizado material, al fondo de comercio, al otro inmovilizado
intangible, a activos financieros y a existencias.

- Elimpuesto sobre Sociedades y los activos y pasivos por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible al
30 de junio de 2018 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo
que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva.

d) Riesgos financieros

Los riesgos financieros a los que se enfrenta el Grupo son los mismos que los indicados en la
Nota 9.2 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

e) Grupo en funcionamiento

El Grupo ha presentado pérdidas en el primer semestre del ejercicio 2018 por importe de 20.885
miles de euros y tiene pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores por importe de 54.585 miles
de euros debido, principalmente, a que el Grupo aln no ha alcanzado el volumen suficiente que
le permita obtener resultados positivos.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2018, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por
importe de 17.062 miles de euros y la Sociedad Dominante presenta un patrimonio neto al 30 de
junio de 2018 inferior a la mitad de su capital social, por lo que de acuerdo con el articulo 363
de la Ley de Sociedades de capital, la Sociedad Dominante se encuentra en causa de disolucién.

Estos factores son indicativos de la existencia de una incertidumbre material que puede poner
en duda la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento, de tal forma que pueda
realizar sus activos y atender sus pasivos por los importes y segiin la clasificacién con la que
figuran registrados.

No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante indican que:

» durante el mes de junio del ejercicio 2018 se ha iniciado un proceso de reestructuracién
societaria y de refinanciacién de la deuda financiera del Grupo y un proceso de obtencién
de nueva deuda, que comportard, entre otros, la conversiéon de parte de la deuda en
préstamos participativos (véase Nota 18).

« durante el mes de julio del ejercicio 2018 se ha formalizado la venta de la banda licenciada
3.5 (tecnologia 4G), sujeta a unas clausulas suspensivas que se esperan materializar antes
del cierre del ejercicio, y que, de ser asi que comportara una plusvalia significativa (véase
Nota 18).

« laculminacién de la operacién de reestructuracién financiera mencionada anteriormente,
as{ como con la apuesta por la tecnologia satelital y 4G, el volumen y las sinergias
existentes futuras, permitirdn alcanzar en los préximos ejercicios resultados positivos.

« el Plan de Negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante durante
el primer semestre del ejercicio 2018 contempla como principales medidas para la
obtencién de recursos financieros y beneficios positivos en los préximos ejercicios las
siguientes:
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- Potenciar las zonas geograficas donde el Grupo ya estd presente, asi como el
desarrollo de nuevas zonas mediante la implantacién del modelo de negocio en
Africa y nuevos acuerdos para la explotacién de servicios wifi en aeropuertos de
la zona de América del Sur.

- Adquisicién de capacidad satelital que permita el incremento de clientes el sector
maritimo, asi como la captacién de nuevos clientes en el ambito residencial.

- Lapresentacion a concursos ptiblicos que resulten de interés para el Grupo, tanto
a nivel econdémico como de introduccién a nuevos mercados.

Por ello, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado los estados financieros
intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2018 de acuerdo al principio de empresa en
funcionamiento, tomando en consideracién que el cumplimiento de dicho principio estara
estrechamente relacionado con el cumplimiento del Nuevo Plan de Negocio en los préximos
ejercicios.

3. Politicas contables ¥ normas de valoracion

Las politicas contables y normas de valoracién que se han seguido en estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2018 son las mismas que las utilizadas en
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, excepto por
lo siguiente:

a) Cambios en politicas contables y en desgloses de informacién efectivos en el ejercicio 2018
Durante el primer semestre del ejercicio 2018 han entrado en vigor nuevas normas contables
que, por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de los estados financieros

intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Las siguientes normas han sido aplicadas en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados sin que hayan tenido impactos significativos en la presentacion y desglose de los

mismos:
Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones Aplicacion
obligatoria
ejercicios
iniciados a partir
de:
Aprobadas para su uso en la Unién Europea
NIIF g - Instrumentos Sustituye a los requisitos de clasificacién, valoracién, 1 de enero de 2018
financieros (Gltima reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos
fase publicada en julio | financieros, la contabilidad de coberturas y deterioro
de 2014) de NIC 39.
NIIF 15 - Ingresos Nueva norma de reconocimiento de ingresos 1 de enero de 2018
procedentes de (sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15,
contratos con clientes IFRIC 18 y SIC 31)
(publicada en mayo de
2014)

El inico impacto de la aplicacién de estas normas ha sido la provisién con cargo a reservas por
importe de 577 miles de euros de la NIIF 9, por la pérdida esperada de determinadas cuentas por
cobrar del Grupo.



b)

Politicas contables emitidas no vigentes en el ejercicio 2018

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las
siguientes normas e interpretaciones habian sido publicadas por el Internacional Accounting
Standard Board (IASB) pero no habian entrado atin en vigor, bien porque su fecha de efectividad
es posterior a la fecha de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, bien

porque no han sido atin adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE):

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacién
obligatoria
ejercicios
iniciados a partir
de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

NIIF 16 -
Arrendamientos
(publicada en enero
de 2016)

Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas. La
novedad central radica en que la nueva norma propone
un modelo contable (inico para los arrendatarios, que
incluirdn en el balance todos los arrendamientos (con
algunas excepciones limitadas) con un impacto similar al
de los actuales arrendamientos financieros (habra
amortizacién del activo por el derecho de uso y un gasto
financiero por el coste amortizado del pasivo).

1 de enero de 2019

NIIF 17 - Contratos
de seguros
(publicada en mayo
de 2017)

Reemplaza a la NIIF 4. Recoge los principios de registro,
valoracion, presentacion y desglose de los contratos de
seguros con el objetivo de que la entidad proporcione
informacién relevante y fiable que permita a los usuarios
de la informacién determinar el efecto que los contratos
tienen en los estados financieros.

1 de enero de 2021

Modificacién NIIF 2
- Clasificacion y
valoracién de pagos
basados en acciones
(publicada en junio
2016)

Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones
concretas como los efectos de las condiciones de devengo
en pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la
clasificacién de pagos basados en acciones cuando tienen
clausulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos
de las modificaciones del tipo de pago basado en
acciones.

1 de enero de 2018

Modificacién NIIF 4
- Contratos de
seguro (publicada en
septiembre de 2016)

Permite a las entidades dentro del alcance de la NIIF 4,
la opcién de aplicar la NIIF 9 (“overlay approach”) o su
exencion temporal.

1 de enero de 2018

Modificacién NIC 40
- Reclasificacién de
inversiones
inmobiliarias
(publicada en
diciembre de 2016)

La modificacién clarifica que una reclasificacién de una
inversién desde o hacia inversién inmobiliaria sélo estd
permitida cuando existe evidencia de un cambio de uso.

1 de enero de 2018

IFRIC 22 -
Transacciones y
anticipos en moneda
extranjera
(publicada en
diciembre de 2016)

Esta interpretacidn establece la “fecha de transaccién”, a
efectos de determinar el tipo de cambio aplicable en
transacciones con anticipos en moneda extranjera.

1 de enero de 2018

IFRIC 23 -
Incertidumbre sobre
tratamientos fiscales
(publicada en junio
de 2017)

Esta interpretacién clarifica como aplicar los criterios de
registro y valoracién de la NIC 12 cuando existe
incertidumbre acerca de la aceptabilidad por parte de la
autoridad fiscal de un determinado tratamiento fiscal
utilizado por la entidad.

1 de enero de 2019

Mejoras a las NIIF
Ciclo 2014-2016

Modificaciones menores de una serie de normas
(distintas fechas efectivas).

1 de enero de 2018




(publicadas en
diciembre de 2016)

Modificacion NIIF 10 | Clarificacién en relacion al resultado de estas Sin fecha definida
y NIC 28 - Venta o operaciones si se trata de negocios o de activos.
aportacién de activos
entre un inversor y
su asociada / negocio
conjunto (publicada
en septiembre de
2014)

c)

d)

Los Administradores de la Sociedad Dominante no han considerado la aplicacién anticipada de
las Normas e Interpretaciones antes detalladas y en cualquier caso su aplicacién sera objeto de
consideracién por parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unién Europea.

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante estdn evaluando los potenciales
impactos de la aplicacién futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no tendra
un efecto significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo,
excepto por las siguientes normas, interpretaciones y modificaciones:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 supone importantes cambios para los arrendatarios, pues, deberan registrar en su
estado de situacién financiera consolidado un activo por el derecho de uso y un pasivo por los
importes a pagar. Esta norma es de obligado cumplimiento en 2019 y el Grupo no tiene previsto
aplicarla de manera anticipada.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

con fecha 29 de junio de 2019, la Sociedad Dominante ha constituido la sociedad Global Satellite
Technologies, S.A., con domicilio fiscal en Espafia, con una aportacién inicial de 3 miles de euros
que representa el 100% del capital de la participada.

A parte de lo citado anteriormente, no se ha producido ninguna otra variacién en el perimetro
de consolidacién durante el primer semestre del ejercicio 2018.

Transacciones en moneda distinta del Euro

La moneda del Grupo es el Euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.
En la fecha de cada cierre contable, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras se convierten segln los tipos vigentes en la fecha del balance de situacion. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los saldos de las entidades consolidadas cuya moneda es distinta del euro se
convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacién de los tipos de cambio al cierre del ejercicio.

- Los ingresos y gastos y los flujos de tesorerfa, aplicando los tipos de cambio medios del
ejercicio.

- El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

- La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacién de este criterio se
incluye en el epigrafe "Diferencias de conversién" bajo el capitulo “Patrimonio neto atribuible
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a la Sociedad Dominante" del estado de situacién financiera al 30 de junio de 2018 intermedio
resumido consolidado adjunto.

Los principales tipos de cambio medio durante el primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017, asi
como el tipo de cambio de cierre utilizados en la conversién a euros de los saldos mantenidos en
moneda extranjera al 30 de junio de 2018 y a cierre del ejercicio 2017, han sido los siguientes:

2018 2017
30/06/2018| Medio |31/12/2017

1 Euro Medio

Dirham marroqui 11,2296 11,0567 | 10,7877 10,6227
Délar americano 1,2105 1,1687 1,0698 1,0516

Peso dominicano 57,6895 57,7897 | 49,8972 48,3061
Peso mexicano 23,0443 23,2218 | 20,6766 21,7835
Délar jamaicano 151,5009 149,9438 | 136,0728 134,157

Fondo de comercio

El Fondo de Comercio del Grupo a 30 de junio de 2018 y al cierre del ejercicio 2017, desglosado por
Unidad Generadora de Efectivo se detalla a continuacion:

Euros
30/06/2018 | 31/12/2017
Valor neto Valor neto
Eurona Telecom Services, S.A.U. 16.962.993 | 16.962.993
Quantis Global, S.L. 20.664.064 | 20.637.610
Kubi Wireless, S.L. 3.513.553 3.513.553
Eurona Hotspots, S.L. 152.773 152.773
Total fondo de comercio 41.293.383 | 41.266.929




Otros activos intangibles

El movimiento habido en las cuentas de activos intangibles y en sus amortizaciones acumuladas

durante el primer semestre de 2018 y el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

30/06/2018
Euros
31/12/2017 fliltilé)iziseg 30/06/2018

Coste:

Investigacidon y desarrollo 4.437.923 92.856 4.530.779
Patentes, licencias y marcas 19.823.084 - 19.823.084
Derechos de uso 7.500.000 = 7.500.000
Cartera de Clientes 10.130.725 127.483 10.258.208
Aplicaciones informaticas 3.550.388 149.036 3.699.424
Otro inmovilizado intangible 4.978.376 1.492 4.979.868
Total coste 50.420.496 370.867 50.791.363
Amortizacién acumulada:

Investigacion y desarrollo (2.605.043) (312.333) (2.917.376)
Patentes, licencias y marcas (4.532.149) (690.069) (5.222.218)
Derechos de uso (671.875) (359.375) (1.031.250)
Cartera de Clientes (6.185.517) | (1.032.487) (7.218.004)
Aplicaciones informaticas (2.547.717) (292.544) (2.840.261)
Otro inmovilizado intangible (3.978.007) (169.751) (4.147.758)
Total amortizacién acumulada (20.520.308) | (2.856.559) | (23.376.867)
Total deterioro (157.124) - (157.124)
Total valor neto contable 29.743.064 | (2.485.692) 27.257.372
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31/12/2017

Euros
Adiciones o Bajas o Diferencias
31/12/2016 dotecionss: | refaceiones Traspasos de » 31/12/2017
conversion

Coste:

Desarrollo 3.620.288 799.712 - 8.923 - 4.437.923
Patentes, licencias y marcas 19.800.422 130.021 - (8.923) (98.436) 19.823.084
Derechos de uso - 7.500.000 - - - 7.500.000
Cartera de Clientes 10.520.853 - - (390.128) - 10.130.725
Aplicaciones informaticas 3.108.364 451.695 (1.600) - (8.071) 3.550.388
Otro inmovilizado intangible 4.275.086 577.569 (264.40%7) 300.128 - 4.978.376
Total coste 41.334.013| 9.458.997| (266.007) - (106.507) 50.420.496
Amortizacion acumulada:

Desarrollo (2.020.449) | (839.299) - 254.705 - (2.605.043)
Patentes, licencias y marcas (3.272.759) | (1.333.213) - - 73.823 (4.532.149)
Derechos de uso - (671.875) - - - (671.875)
Cartera de Clientes (4.054.679) | (2.166.852) - 36.014 - (6.185.517)
Aplicaciones informaticas (1.647.775) (647.765) 489 | (254.705) 2.039 (2.547.717)
Otro inmovilizado intangible (3.445.968) (538.168) 42.143 (36.014) - (3.978.007)
Total amortizacion acumulada (14.441.630) | (6.197.172) 42.632 - 75.862 | (20.520.308)
Total deterioro (Nota 8) (157.124) - - - - (157.124)
Total valor neto contable 26.735.259 | 3.261.825 (223.375) - (30.645) 29.743.064

Durante el primer semestre del ejercicio 2018 no se han producido altas
inmovilizado intangible.

significativas de

Al 30 de junio de 2018 el Grupo no tenfa compromisos significativos de compra de activos de

inmovilizado intangible.

Al 30 de junio de 2018 el Grupo no tenia inmovilizado intangible de vida util indefinida, excepto el

fondo de comercio.
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6. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el primer semestre de 2018 y el ejercicio 2017 en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y

provisiones ha sido el siguiente:

30/06/2018
Euros
Adiciones o Bajas o BIfSTEiclas
3LLaf2ey dotaciones | reducciones o 15 30/06/2018
conversion

Coste:

Terrenos y construcciones 2.791.890 s - (916) 2.790.974
Instalaciones técnicas (Usuarios) 24.526.601 1.573.915 - - 26.100.516
Instalaciones técnicas (Red) 20.036.547 1.065.381 - - 30.101.928
Otras instalaciones 16.776.638 710.567 - 91.473 17.578.678
Otro inmovilizado 5.376.806 61.396 (64.205) - 5.373.997
Inmovilizado en curso y anticipos 622.228 120.009 - (1.105) 741.132
Total coste 79.130.710 3.531.268 (64.205) 89.452 82.687.225
Amortizacién acumulada:

Terrenos y construcciones (386.278) (23.353) - 46 (409.585)
Instalaciones técnicas (Usuarios) (14.360.732) | (1.719.306) - - (16.080.038)
Instalaciones técnicas (Red) (6.377.725) | (1.836.566) - - (8.214.291)
Otras instalaciones (8.898.184) (692.608) 64.205 (51.965) (9.578.552)
Otro inmovilizado (3.653.433) (152.054) - - (3.805.487)
Total amortizaciéon acumulada (33.676.352) | (4.423.887) 64.205 (51.919) | (38.087.953)
Total deterioro (2.424.309) (344.248) - - (2.768.557)
Total valor neto contable 43.030.049 | (1.236.867) - 37.533 41.830.715

13




31/12/2017

Euros
Adiciones o Bajas o Difereticias
Blf13/3018 dotaciones | reducciones Traspases de : Lzia0ty
conversion

Coste:

Terrenos y construcciones 2.827.543 13.244 - - (48.897) 2.791.890
Instalaciones técnicas (Usuarios) 21.808.784 3.391.683 (371.371) (302.495) - 24.526.601
Instalaciones técnicas (Red) 19.779.969 6.755.251 - 2.501.327 - 29.036.547
Otras instalaciones 14.379.229 1.147.877 (233.705) 2.172.272| (689.035) 16.776.638
Otro inmovilizado 6.599.320 681.011 (88.072) | (1.676.403)| (139.050) 5.376.806
Inmovilizado en curso y anticipos 2.618.654 219.990 (105.312) | (2.040.889) (70.215) 622.228
Total coste 68.013.499 | 12.209.056| (798.460) 653.812| (947.197) 79.130.710
Amortizacién acumulada:

Terrenos y construcciones (301.577) (91.174) - - 6.473 (386.278)
Instalaciones técnicas (Usuarios) (9.223.285) | (4.457.310) 24.883 (653.812) (51.208) | (14.360.732)
Instalaciones técnicas (Red) (4.663.347) | (1.714.378) - - - (6.377.725)
Otras instalaciones (7.181.128) | (1.865.565) 26.581 (244.862) 366.790| (8.898.184)
Otro inmovilizado (3.238.584) (752.860) 56.466 244.862 36.683| (3.653.433)
Total amortizacion acumulada (24.607.921) | (8.881.287) 107.930 (653.812) 358.738 | (33.676.352)
Total deterioro (Nota 8) (989.377) | (1.434.932) - - - (2.424.309)
Total valor neto contable 42.416.201 1.892.837| (690.530) - (588.459) | 43.030.049

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Al 30 de junio de 2018 y al cierre del ejercicio 2017 el Grupo no tenia compromisos significativos

firmes de compra de activos de inmovilizado material.

7. _Deterioro y resultado por enajenaciones de activos

La Direccién del Grupo revisa el rendimiento empresarial en base a los tipos de negocio y a las
diferentes areas geograficas.

AI 30 de junio de 2018, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen
indicios significativos de deterioro para la mayoria de sus Unidades Generadoras de Efectivo. Para
aquellas que pudieran presentar indicios de deterioro, se han realizado los tests de deterioro
correspondientes sin que se desprenda la necesidad de realizar deterioro alguno, por lo que no se

ha producido ninguna dotacién ni aplicacién de provision por deterioro de activos.

El Grupo Gnicamente ha registrado la pérdida correspondiente a el valor neto contable de los activos
asociados a los usuarios dados de baja durante los 6 primeros meses del ejercicio 2018 por importe

de 425 miles de euros.

2
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8. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicién de los saldos incluidos en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de
servicios” del estado de situacién financiera al 30 de junio de 2018 intermedio resumido consolidado

y al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Euros
30/06/2018 | 31/12/2017
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 22.473.407 | 28.497.564
Deterioro de valor de créditos por operaciones
comerciales (11.113.168) | (7.272.787)
Total 11.360.239 | 21.224.777

El movimiento habido en la cuenta de provisidén para insolvencias durante el primer semestre del
ejercicio 2018 y el ejercicio 2017 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al final del ejercicio 2016 (5.260.993)
Dotacién (2.405.311)
Cancelaciones y bajas 393.517
Saldo al final del ejercicio 2017 (7.272.787)
Impacto NIIF g (Nota 3.a) (577.432)
A 1 de enero de 2018 bajo NIIF 9 (7.850.219)
Dotacién del periodo (3.262.949)
A 30 de junio de 2018 (11.113.168)

Las dotaciones del periodo se deben, principalmente, al deterioro de derechos de cobro de la
sociedad filial Eurona Telecom Services, S.A.U. (negocio Foreign Customers) por importe de 2,3
millones de euros, asi como el deterioro de derechos de cobro en la sociedad filial Cimecom, S.A.
(negocio Satélite) por importe de 1 milléon de euros.
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9. Patrimonio neto

a) Capital y Prima de emisién

A 30 de junio de 2018, los importes de capital social y prima de emisién ascienden a 42.173.929 y
46.983.204 euros, respectivamente, (42.173.929 y 46.983.294 euros, respectivamente, a 31 de
diciembre de 2017, por lo que no se ha producido movimiento alguno durante el periodo).

La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el Mercado Alternativo Bursatil
desde el 15 de diciembre de 2010.

El capital social estd integramente suscrito y desembolsado a la fecha de la formulacién de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre del
ejercicio 2018.

A fecha 30 de junio 2018, no existen accionistas que posean de forma directa una posiciéon
superior al 10% del capital. No obstante, la sociedad Gestora Esfera Capital Gestion SGIIC, a
través de sus sociedades de inversién gestionadas, mantenia una posicion del 12,70% del capital.
Las sociedades de inversidn gestionadas por Esfera Capital cuya posicién agregada supera el 10%
a 30 de junio de 2018 eran las siguientes:

Titular % Directo

ALFAGON 1 SICAV SA 1,04%
AMG68 SICAV SA 0,23%
GEISER INVERSIONES 2000 SICAV

SA 085%
GESTIO PLUS 2000 SICAV SA 1,38%
SAGITARI 2000 SICAV SA 0,28%
GLOBAL STOCK PICKING SICAV SA 1,27%
BUSBAC 1994 SICAV SA 0,16%
GESIURIS EQUITY STRATEGIES F.I. 0,83%
SIGMA ACTIVA SICAV, S.A. 0,77%
ANNAPURNA FI 4,73%

No existe conocimiento por parte de los Administradores de la Sociedad Dominante de otras
participaciones sociales iguales o superiores al 10% del capital social o derechos de voto de la
Sociedad Dominante, o siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer influencia
notable en la Sociedad Dominante.
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El beneficio o pérdida por accién se calcula en base al beneficio o pérdida correspondiente a los
accionistas de la Sociedad Dominante por el nimero medio de acciones ordinarias en circulacién
durante el periodo. A 30 de junio de 2018 y a 30 de junio de 2017, los beneficios o pérdidas por

accién son los siguientes:

30/06/2018 |30/06/2017

Ntmero de acciones 42.173.929 | 42.173.922

Numero de acciones promedio 38.497.159 | 34.495.382

Resultado Neto Consolidado de la Sociedad Dominante (Euros) | (20.885.032) | (7.639.198)

Ntmero de acciones propias 303.130 29.783

Numero de acciones en circulacién 41.870.799 | 42.144.139
Beneficio/(Pérdida) por accidn (en euros por accién)

- Basico (0,543) (0,221)

- Diluido (0,543) (0,221)

No existen instrumentos financieros que puedan diluir significativamente el beneficio o pérdida
por accién.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse
a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin,

A 30 de junio de 2018, la reserva legal no se encuentra constituida.

c) Acciones propias
Durante el primer semestre del ejercicio 2018 la Sociedad Dominante ha procedido a la
adquisicién de 275.969 acciones propias por importe de 538.139 euros, esto es a un precio medio
de 1,05 euros la accidon, de las cuales se han entregado a determinados miembros del equipo

directivo del Grupo un total de 215.569 acciones.

Adicionalmente, la Sociedad Dominante también ha adquirido durante este periodo, 102.230
acciones propias a un precio medio de 2,55 euros la accién.

La Sociedad Dominante por tanto tiene al 30 de junio de 2018 un total de 303.130 acciones
propias.

¥
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La adquisicién se sitfla dentro del marco de la autorizacién aprobada en la Junta General de
Accionistas de la Sociedad Dominante de fecha 28 de junio de 2016, renovada por la autorizacion
de fecha 27 de junio de 2017, que permite la adquisicién a la Sociedad Dominante de sus propias
acciones, en un plazo méximo de cinco afios o bien hasta que la Junta General de la Sociedad
Dominante adopte otro acuerdo que lo modifique o sustituya.

d) Intereses minoritarios
El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas sociedades que se consolidan por el

método de integracién global en las que la propiedad estd compartida con terceros al 30 de junio
de 2018 y a 31 de diciembre 2017 es el siguiente (en euros):

30/06/2018

Capital y

SRS Resultados Total
Kubi Wireless, SA de CV (17.588) (7.215) (24.803)
Kubi Wireless, SRL (19.031) (4.686) (23.717)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd (5.930) (1.561) (7.491)
Wave Tech, S.r.l. 33 (6.899) (6.866)
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda (64) (18) (82)
Quantis Global Maroc, S.A (16.499) (33.563) (50.062)
Quantis Caribe, S.r.1 (10.237) (1.620) (11.857)
Total Intereses Minoritarios (69.316) (55.562) (124.878)

31/12/2017

Capital y

reservas Resultados Total
Kubi Wireless, SA de CV (19.734) 2.146 (17.588)
Kubi Wireless, SRL (7.562) (11.469) (19.031)
Kubi Wireless Jamaica, Ltd (6.358) 428 (5.930)
Wave Tech, S.r.l. 9.237 (9.204) 33
Eurona Costa Rica Telecom, Ltda 107 (171) (64)
Quantis Global Maroc, S.A (10.213) (6.286) (16.499)
Quantis Caribe, S.r.l (6.386) (3.851) (10.237)
Total Intereses Minoritarios (40.909) (28.407) (69.316)
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10. Endeudamiento financiero

Fl saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas corrientes y no corrientes” a 30 de junio de 2018 y
a 31 de diciembre 2017, es el siguiente (en euros):

Pasivo no corriente 30/06/2018 | 31/12/2017
Obligaciones y otros valores negociables 32.900.000 | 32.900.000
Deudas con entidades de crédito 7.175.179 8.577.634
Acreedores por arrendamiento financiero 987.622 3.386.122
Otros pasivos financieros 55.032.158 | 55.452.010
Deudas a largo plazo con partes vinculadas 1.897.228 1.896.652
Total no corriente 97.992.187 | 102.212.418
Pasivo corriente 30/06/2018 | 31/12/2017
Obligaciones y otros valores negociables 2.851.386 | 2.770.120
Deudas con entidades de crédito 7.889.346 | 7.682.446
Acreedores por arrendamiento financiero 6.327.752 4.591.076
Otros pasivos financieros 9.857.632| 9.024.984
Deudas a largo plazo con partes vinculadas 0956.809 886.019
Total corriente 27.882.925 | 24.954.645

En el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables” se incluyen los bonos y pagarés
admitidos a cotizacién en el EURO EMT de Luxemburgo.

En el epigrafe “Deudas con entidades de crédito”, tanto a largo como a corto plazo, se incluyen
las deudas con entidades de crédito por importe de 15.065 miles de euros a 30 de junio de 2018
(16.260 miles de euros al 31 de diciembre del ejercicio 2017). Las deudas con entidades de crédito
devengan un tipo de interés de mercado y tienen vencimientos entre los afios 2018 y 2024.

Durante el mes de junio del ejercicio 2018, los Administradores de la Sociedad Dominante han
iniciado un proceso de refinanciacién de la deuda financiera del Grupo, asf como un proceso de
obtencién de nueva deuda financiera con el objetivo de cumplir el nuevo plan de negocio (véase
Nota 18).

En el epigrafe “Otros pasivos financieros” tanto a largo y corto plazo se incluyen, basicamente,
los importes pendientes de pago a proveedores de inmovilizado, los préstamos y poélizas de
crédito concedidos por entidades publicas, la deuda con el Tesoro Publico, asi como los importes
correspondientes a saldos con proveedores de inmovilizado. Adicionalmente, el Grupo registra
como “Otros pasivos financieros”, de acuerdo a la NIC 20, las subvenciones recibidas pendientes
de imputar a resultados.

En dicho epigrafe también se registra el préstamo con Realta Investments Ireland, DAC por
importe de 44,3 v 3,3 millones de euros en el largo y corto plazo, respectivamente. El citado
préstamo incluye una serie de ratios financieros que al 30 de junio de 2018 no se cumplian. No
obstante, con fecha 22 de octubre de 2018 el Grupo ha obtenido de dicho tercero la aceptacién
formal conforme no se declarard el vencimiento anticipado del citado préstamo por
incumplimiento de las ratios financieras.
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Adicionalmente, la informacién sobre las subvenciones recibidas por el Grupo, asi como de los
resultados imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada procedentes de las mismas
durante el primer semestre del ejercicio 2018, es la siguiente (en euros):

: s : Traspaso a
Organismo Ambito 31/12/2017 Resultados 30/06/2018
Ministerio de Industria, Administracién
Energia y Turismo estatal 328.530 (26.563) 302,967
Ministerio de Industria, Administracién 236905 217.087
Energia y Turismo estatal ’ (19.308) ’
Ministerio de Industria, Administracion
Energia y Turismo estatal 328.361 (26.562) 301.799
Ministerio de Industria, Administraciéon S 217.357
Energia y Turismo estatal ’ (18.915) ’
Ministerio de Industria, Administracién
Energia y Turismo estatal 89.311 (27.549) G702
Centro para el Desarrollo Administracién 215.512 215,512
Tecnolégico Industrial estatal ’ - )
Ministerio de Industria, Administracién 142,054 123.945
Energia y Turismo estatal ) (18.109) ’
Ministerio de Industria, Administracién
: . 191.087 166.068
Energia y Turismo estatal (25.019)
Ministerio de Industria, Administracién s T
Energia y Turismo estatal 7849 (22.827) 55.005
Ministerio de Industria, Administracién
Energia y Turismo estatal 124861 (16.024) 108837
Ministerio de Industria, Administracion 118.170 102.390
Energia y Turismo estatal ' (15.780) )
Ministerio de Industria, Administracién
. . 03.362 81.020
Energia y Turismo estatal (12.342)
Ministerio de Industria, Administracién
Energia y Turismo estatal 160:g02 (21.421) 139-481
Ministerio de Industria, Administracién 231.655 199.930
Energia y Turismo estatal : (31.725) |
Agencla E_s’paﬁola ; Administracién
Cooperaciéon Internacional ] 127.500 127.500
estatal
y Desarrollo
Total 2.802.464 (282.144) 2.520.320

Al 30 de junio de 2018, quedaban pendientes de cobro subvenciones concedidas por importe 418
miles de euros (546 miles de euros a 31 de diciembre de 2017), registradas en el epigrafe de “Otros

deudores”.

A 30 de junio de 2018, el Grupo habia cumplido con todos los requisitos necesarios para la
percepcidn y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.
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El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas financieras
corrientes y no corrientes” es el siguiente (en euros):

30/06/2018

Vencimiento por afios - Euros

Menosde1 | Entre1y2 | Entre2y 3 | Entre3y4 Mas de 4 Total
afio afios afios aflos afios
Deudas:
Obligaciones y otros valores 24.900.00
negociables 2.851.386 o 8.000.000 35.751.386
Deudas con entidades de crédito 7.889.346 4.693.142 2.474.539 7.498 - 15.064.525
Acreedores por arrendamiento
financier 6.327.752 762.921 97.976 97.976 28.749 |  7.315.374
Otros pasivos financieros 9.857.632 | 25.452.863 | 21.639.728 7.939.567 - 64.889.790
Deudas con entidades vinculadas 956.809 904.323 992.905 - - 2.854.037
Total 27.882.925 | 56.713.249 | 33.205.148 8.045.041 28.749 | 125.875.112
31/12/2017
Vencimiento por afios - Euros
Menosde1 | Entrei1y2 | Entre2y3 | Entre3y 4 | Masde4 Total
afio afios afios afios aflos
Deudas:
Obligaciones y otros valores
negociables 2.770.120 | 9.900.000 | 15.000.000| 8.000.000 35.670.120
Deudas con entidades de crédito 7.682.446 4.473.728 2.050.044 1.300.219 744.643 | 16.260.080
Acreedores por arrendamiento
financiero 4.591.076 1.701.494 743.555 466.817 474.256 7.977.198
Otros pasivos financieros 0.024.984| 4.800.276 4.612.281 863.458 | 45.175.995| 64.476.994
Deudas con entidades vinculadas 886.019 - 1.896.652 - - 2.782.671
Total 24.954.645 | 20.875.498 | 24.311.532( 10.630.494 | 46.394.894 | 127.167.063

Con fecha 29 de junio de 2018, se ha formalizado una nueva financiacién con una sociedad del grupo
Magnetar en forma de una linea de crédito puente de hasta 20 millones de euros de los cuales al 30
de junio de 2018 atin no se habia dispuesto importe alguno (véase Nota 18).

Paralelamente, el Grupo ha puesto en marcha un proceso de refinanciaciéon de su deuda financiera
actual y obtencién de nueva deuda financiera con el objetivo de cumplir el nuevo plan de negocio
aprobado por los Administradores de la Sociedad Dominante (véase Nota 18).
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11. Acreedores comerciales y Otras cuentas por pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, correspondiente al 30 de junio de

2018 y a 31 de diciembre 2017, es como sigue:

Euros

30/06/2018 | 31/12/2017
Proveedores 10.508.405 | 14.733.724
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.315.413 2.422.988
Remuneraciones pendientes de pago 776.205 034.493
Deudas con Administraciones Piblicas 3.903.883 3.979.357
Anticipos de clientes 38.335 26.110
Total 18.542.241 | 22.096.672

El valor razonable y el valor nominal de estos pasivos no difieren de forma significativa.

12. Situacion fiscal

12.1. Activos por impuestos diferidos registrados

Los activos por impuesto diferido registrados por el Grupo al 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre

2017, son los siguientes:

Euros
Concepto
30/06/2018 | 31/12/2017
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 743.379 743.379
Limitacion amortizaciones 129.705 129.797
Deducciones 1.200 1.200
Total 874.284 874.376

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance
consolidado adjunto por considerar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a
la mejor estimacién sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones
de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.
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12.2. Pasivos por impuestos diferidos registrados

Los pasivos por impuesto diferido registrados por el Grupo al 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre

2017, son los siguientes:

Euros
Concepto
30/06/2018 31/12/2017
Desarrollo 64.306 76.781
Carteras de clientes 317.712 442.656
Marca 887.342 916.166
Terrenos y construcciones 482.602 485.960
Total pasivos por impuesto diferido 1.751.962 1,.921.563

El Grupo tiene registrados el epigrafe de “Pasivos por impuesto diferido” principalmente el efecto
fiscal de la asignacidn de valor razonable de las carteras de clientes, marcas y revalorizacion de
terrenos y construcciones, respectivamente, por las adquisiciones de los Grupos Quantis y Eurona
Telecom Services realizadas en el ejercicio 2016 (Nota 1).

12.3. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Las sociedades espafiolas tienen pendientes de inspeccién los dltimos cuatro ejercicios para todos
los impuestos que les son aplicables. Las sociedades extranjeras tienen pendientes de inspeccidn los
tltimos ejercicios segun las legislaciones vigentes de cada uno de los respectivos paises. Los
Administradores de la Sociedad Dominante no esperan que se devenguen pasivos adicionales de
consideracién como consecuencia de una eventual inspeccién.

A 30 de junio de 2018, la sociedad Sultan Telecom, S.L.U. (sociedad extinguida por fusién con la
sociedad Hablaya, S.A.U.), tiene un acta fiscal que firmé en disconformidad y procedio a su recurso
respecto a la inspeccién fiscal del Impuesto sobre el Valor Afiadido de los ejercicios 2013 a 2015 por
un importe de 5.131 miles de euros (ver Nota 15.b)).

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, ain en caso de que surgieran
discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.
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13. Ingresos y gastos operativos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios terminados
a 30 de junio de 2018 y 2017, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos,

es la siguiente:

. Euros
Activi
cHvidages 30/06/2018 30/06/2017
Wimax (Telecom) 867.990 2.383.635
Satélite 10.264.604 9.809.234
4G (Telecom) 2.257.824 1.387.529
Hotspots 3.774.072 3.677.774
Foreign Customers 22.597.929 45.926.301
Total 39.762.419 63.184.473
o Euros
Zona geografica
30/06/2018 30/06/2017
Espafia 34.086.096 57.974.341
Resto de Europa 1.008.348 1.034..724
América Latina 1.752.087 1.830.036
Africa 2.915.888 2.345.372
Total ventas 39.762.419 63.184.473

b) Gastos de Personal

La composicién de los gastos de personal de

consolidada adjunta es la siguiente:

la cuenta de resultados intermedia resumida

Euros
30/06/2018 | 30/06/2017
Sueldos, salarios y asimilados 4.199.388 3.542.813
Indemnizaciones 2.420.033 304.879
Cargas sociales 1.256.461 683.720
Otros gastos de personal = 25.059
Total 7.875.882 | 4.646.471
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En el contexto del Nuevo plan de negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad
Dominante en marzo de 2018 (ver Nota 2.e), una de las medidas de transformacién adoptadas
por el Grupo ha sido realizar un Procedimiento de Despido Colectivo basado en causas
econémicas, productivas y organizativas, que ha afectado a la plantilla de las sociedades del
Grupo en Espafia.

Durante el mes de abril de 2018 se iniciaron las negociaciones con los trabajadores y las mismas
se han finalizado en agosto del ejercicio 2018. La resolucién del mismo ha comportado
finalmente 62 despidos, asi como el cierre de los centros de trabajo de Oviedo y Alicante,
ascendiendo el coste de las indemnizaciones a 1,4 millones de euros, importe no recurrente
registrado en el epigrafe de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
intermedia resumida consolidada adjunta.

El 22 de enero de 2018, D. Jaume Sanpera ha cesado en el cargo de Presidente del Consejo de la
Sociedad Dominante, si bien ha seguido ligado a la Sociedad Dominante del Grupo pasando a
ocupar el cargo de Consejero dominical de la Sociedad Dominante hasta septiembre de 2018
(ver Nota 18). La indemnizacién percibida por este motivo ha ascendido a 900 miles de euros.

El niimero medio de personas empleadas por las empresas del Grupo distribuido por categorias
profesionales y sexos ha sido el siguiente:

N° medio de empleados

Primer semestre 2018

Hombres | Mujeres | Total
Directivos 5 = 5
Mandos intermedios 15 3 18
Jefes departamento 22 16 38
Personal operativo y otros 113 66 179
Total 155 85 240

N© medio de empleados

Primer semestre 2017

Hombres | Mujeres | Total
Directivos 6 - 6
Mandos intermedios 15 2 17
Jefes departamento 29 20 49
Personal operativo y otros 132 76 208
Total 182 98 280
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Asimismo, la distribucién por sexos al término del primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017
detallado por categorias, es la siguiente:

N©¢ de empleados

30/06/2018
Categoria profesional Hombres | Mujeres | Total
Directivos 4 - 4
Mandos intermedios 13 3 16
Jefes departamento 19 13 32
Personal operativo y otros 03 54 147
Total 129 70 199

N° de empleados

30/06/2017
Categoria profesional Hombres | Mujeres | Total
Directivos 6 i 6
Mandos intermedios 15 2 17
Jefes departamento 29 19 48
Personal operativo y otros 135 74 209
Total 185 95 280

14. Informacién segmentada

a) Informacién financiera por segmentos de negocio:

La informacién financiera de la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada por
segmentos durante el primer semestre de 2018 es la siguiente (en euros):

Primer semestre del ejercicio 2018

Telecom Hotspots Satélite Hareig Total
Customers

Importe Neto de la Cifra de
Negocios y otros ingresos de 3.168.556 3.825.678 | 10.404.960 22.906.929 40.306.123
explotacién
Gastos operativos (4.933.821) | (2.815.159) | (4.372.069) | (32.674.031) | (44.795.080)
Amortizaciones de inmovilizado (3.202.252) (740.987) | (2.124.822) (1.212.385) (7.280.446)
Deterioro de mercaderias,
insolvencias y deterioro y resultado (563.410) - (1.058.115) (2.644.119) (4.265.644)
por enajenaciones de inmovilizado
Otros resultados 3.229 - - - 3.229
Resultado operativo (5.527.698) 269,532 2.849.954 | (13.623.606) | (16.031.818)

Primer semestre del ejercicio 2017

L
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Telecom Hotspots Satélite Forelgn Total
Customers

;"(‘)E’fg:i rll\lgiosgfi Sﬁi} f:cgigmos 4.134.308| 3.682.843| 9.919.895| 45.944.013| 63.681.059
Gastos operativos (6.676.362) | (3.809.425)| (5.916.208)| (44.213.935) | (60.615.930)
Amortizaciones de inmovilizado (3.181.279) (736.134)| (2.110.906)| (1.204.445)| (7.232.764)
Deterioro de mercaderias,

insolvencias y deterioro y resultado (207.867) (215.872) (196.506) 19.347 (600.898)
por enajenaciones de inmovilizado

Otros resultados (69.629) (40.806) (164.941) (32.281) (307.657)
Resultado operativo (6.000.829) | (1.119.394) 1.531.334 512.699 | (5.076.190)

Los activos no corrientes y pasivos por segmento de negocio al 30 de junio de 2018 y al 31 de
diciembre de 2017 son los siguientes (en euros):

30/06/2018
Telecom Hotspots Satélite Forelgn Total
customers
Fondo de comercio 152.773 3.513.553 20.664.063 16.962.994 41.203.383
Otros activos intangibles 10.455.718 2.764.770 10.482.579 3.554.305 27.257.372
Inmovilizado material 23.045.617 5.427.931 12.278.920 1.078.247 41.830.715
Otros activos financieros no
R — 1.438.773 - 172.560 257.461 1.868.794
Activos por impuesto diferido - = 479.141 395.143 874.2.84
Total activo no corriente 35.092.881 11.706.254 44.077.263 22.248.150 113.124.548
Total pasivos (72.830.718) | (4.344.233) | (38.533.460) | (31.986.719) (147.695.130)
31/12/2017
Telecom Hotspots Satélite ForeLo Total
customers

Fondo de comercio 152.773 3.513.554 20.637.608 16.962.994 41.266.929

Otros activos intangibles 20.502.968 43.137 4.606.564 4.500.395 29.743.064

Inmovilizado material 28.660.974 5.439.540 7.780.163 1.149.372 43.030.049

Otros activos financieros no

. ; ; ; 68 :

A 925.559 376.504 105.440 16.756 424.259

Activos por impuesto diferido = - 479.141 395.235 874.376

Total activo no corriente 50.332.274 9.372.735 33.608.916 23.024.752 | 116.338.677

Total pasivos 98.104.641 16.108.984 19.351.816 19.510.597 | 153.076.038
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15.

b) Informacién financiera por segmentos geograficos:

Dado que el Grupo tiene presencia en miltiples paises, la informacién financiera ha sido agrupada
por zonas geograficas.

Las ventas por zona geografica del primer semestre de los ejercicios 2018 y 2017 han sido las
siguientes:

. Euros
Zona geografica

30/06/2018 30/06/2017
Espafia 34.086.096 57.074.341
Resto de Europa 1.008.348 1.034.724
América Latina 1.752.087 1.830.036
Africa 2.915.888 2.345.372
Total ventas 39.762.419| 63.184.473

Compromisos adquiridos y contingencias

a) Avales, garantias y compromisos adquiridos

A 30 de junio de 2018, el Grupo tiene concedidos avales bancarios por importe de 4.509 miles de
euros por la realizacién de su propia actividad. Durante el primer semestre de 2018 no se han
producido variaciones significativas de los avales concedidos respecto al 31 de diciembre de 2017.
Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos a 30 de junio
de 2018 que pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

b) Contingencias

En la Nota 22.b. de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 se detallan las principales
contingencias a las que se enfrenta el Grupo. La fnica novedad al respecto durante el primer
semestre del ejercicio 2018 ha sido la siguiente:

El 26 de octubre de 2017, se recibieron las actas correspondientes a la inspeccién fiscal de la
sociedad Sultan Telecom, S.L.U. por las inspecciones abiertas del Impuesto sobre Sociedades y del
Impuesto sobre el Valor Afiadido de los ejercicios 2013 a 2015 de la sociedad filial, la cual quedd
extinguida tras su fusién con Eurona Telecom Services, S.A.U. (antigua Hablaya, S.A.U.). Frente a la
inspeccién sobre el Impuesto sobre el Valor Afiadido se suscribié un acta de disconformidad con
respecto a los mencionados ejercicios por un importe de 5.131 miles de euros, sobre la que el Grupo
presentd recurso.

Adicionalmente el Grupo entiende que en el caso de que no prosperaran los recursos interpuestos,
dicha acta fiscal debia ser asumida por los anteriores accionistas durante los mencionados ejercicios
de Sultan Telecom, S.L.U., quienes presentaron en concepto de aval frente a la Administracién
acciones de la Sociedad Dominante del Grupo. No obstante, con fecha 24 de mayo de 2018, la
Administracién Tributaria ha considerado que las garantias ofrecidas eran insuficientes. Si bien el
citado litigio podria suponer en el futuro una salida de caja para el Grupo, al 30 de junio de 2018 no
existe importe alguno provisionado por este aspecto ya que en opinién de los Administradores de la
Sociedad Dominante y sus asesores legales y fiscales es posible pero no probable que de la resolucién
definitiva se desprendan consecuencias econdmicas negativas para el Grupo.

M
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16

Los Administradores de la Sociedad Dominante y sus asesores legales y fiscales estiman por tanto
que no se derivardn pasivos significativos adicionales a los registrados en el estado de situacién
financiera intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2018 adjunto por las operaciones aqui
descritas y en la Nota 22.b de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

Transacc n empresas asociadas

artes vinculadas

Los saldos y las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades participadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota.

Saldos con empresas asociadas y vinculadas

Los principales saldos con empresas asociadas y vinculadas al 30 de junio de 2018 y al 31 de

diciembre de 2017 es el siguiente:

Euros
30/06/2018 31/12/2017
E.mp resas Total E:.mpresas Total
vinculadas vinculadas
Deudas a largo plazo 1.897.228 1.897.228 1.896.652 1.896.652
Deudas a corto plazo 956.809 956.809 886.019 886.019
Acreedores comerciales - - 6.050 6.050

La informacién correspondiente a los saldos con empresas asociadas y vinculadas se presentan en
la Nota 23 de las cuentas anuales del ejercicio 2017, sin que se hayan producido variaciones
significativas durante el primer semestre del ejercicio 2018.

Operaciones con empresas asociadas y vinculadas

Las operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas y vinculadas se realizan en condiciones
normales de mercado y las mismas se desglosan a continuacién (en euros):

Euros
30/06/2018 30/06/2017
Gastos Gastos de | Ingresos Gastos

financieros | explotacion | financieros | financieros
Vinculadas
Servipyme Soluciones Empresariales, S.L. & - 1.189 -
South Virginia Empresarial, S.L 133.710 - - 119.256
Blackpine Capital, S.L. - - - 53.866
Garos Telecom, S.L. 5 72.000 - -
Total 133.710 72.000 1.189 173.122

No se han producido durante el primer semestre del ejercicio 2018 y 2017 operaciones ni existen

saldos con los accionistas significativos del

Grupo.

| .
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Las operaciones y saldos entre el Grupo y otras partes vinculadas (Administradores y Direccion) se
desglosan en la Nota 17 siguiente.

17. Informacién del Consejo de Administ ién v la Alta Direccion

El 22 de enero de 2018, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, ha aprobado un
plan de incentivos a determinados Administradores y Directivos del Grupo que consiste en una
retribucién sobre la rentabilidad ante un cambio de accionista o sobre el valor de capitalizacién del
Grupo al 31 de diciembre de 2022 si se cumplen las condiciones necesarias para su devengo.

En este contexto, cuando se cumplan las condiciones para devengar el incentivo, el valor de la
contraprestacién serd calculado sobre el diferencial entre el valor de venta o capitalizacién del
Grupo a la fecha de devengo, y el valor de la accién tomando como base 1,67 euros/accién, Al
diferencial resultante, se le aplicaran unos porcentajes en funcién del multiplicador de crecimiento
alcanzado, de entre el 10% y el 25%, que serd la retribucién que recibirdn determinados
Administradores y Directivos del Grupo. A mayor valor de cotizacién, mayor porcentaje sobre el
crecimiento experimentado del Grupo se repartira entre los Administradores y Directivos del Grupo,
siendo su maximo del 25%. Si no se consigue un crecimiento de valor minimo del 40%, es decir, un
valor de la accién superior a 1,67 euros/accion, no se devengaré bonus alguno.

Dado que, al 30 de junio de 2018, el valor de cotizacién de la accidn se encontraba significativamente
por debajo del precio de referencia, los Administradores de la Sociedad Dominante no han
considerado necesario el registro ninguna provisién por este concepto.

Retribuciones y compromisos
Las retribuciones devengadas y percibidas a lo largo del primer semestre del ejercicio 2018 y 2017

por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante y la Alta Direccién del Grupo,
clasificadas por conceptos, son las siguientes, en euros:

30/06/2018 30/06/2017
Sueldos Primas de Indemnizaciones Sueldos Efimas d?
Seguros @ Seguros
Consejo de Administracién 150.669 - 900.000 111.388 13.269
Alta Direccién 461.040 - = 75.347 =
Total 611.709 - 900,000 186.735 13.269

(1) Incluye el importe satisfecho por la prima de seguro de responsabilidad civil de los Administradores por
dafios ocasionados por actos u omisiones.

El 22 de enero de 2018, D. Jaume Sanpera ha cesado en el cargo de Presidente del Consejo de la
Sociedad Dominante, si bien ha seguido ligado a la Sociedad Dominante del Grupo pasando a ocupar
el cargo de Consejero dominical de la Sociedad Dominante hasta septiembre de 2018 (ver Nota 18).
La indemnizacién percibida por este motivo ha ascendido a 900 miles de euros.

Debido al proceso de reestructuracién societario iniciado durante el primer semestre del ejercicio
2018, se ha cambiado de forma significativa la estructura directiva del Grupo con respecto a la
presentada durante el primer semestre del ejercicio 2017, por lo que ahora se incluye mas personal
como Alta Direccién.

No existe ningtn tipo de anticipos o créditos, ni se ha contraido obligacién alguna en materia de

pensiones o seguros de vida con los Administradores de la Sociedad Dominante ni con la Alta
Direccién del Grupo a 30 de junio de 2018,

A
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A 30 de junio de 2018 y al cierre del ejercicio 2017, el Organo de Administracién y la Alta Direccién
del Grupo estaban compuestos por:

30/06/2018 31/12/2017
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Consejo de Administracién 8 - 8 -
Alta Direccién 11 - 2 -

18. Hechos posteriores

El Grupo ha puesto en marcha un proceso de refinanciacién de su deuda financiera actual con el
objetivo de cumplir el nuevo plan de negocio aprobado por los Administradores de la Sociedad
Dominante. En este sentido, los términos de este proceso de refinanciacidén se han basado en la
suscripcién de un contrato “de espera”, al que se han adherido los principales acreedores financieros
y que supondrd un aplazamiento durante un periodo de cinco afios de los pagos de principal e
intereses en relacién a dichas deudas financieras. El 4 de septiembre de 2018 se ha presentado ante
el juzgado, la solicitud de homologacién judicial al acuerdo de refinanciacién, quedando pendiente
a la fecha de formulacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados
la autorizacién de la citada homologacién judicial.

Paralelamente, en junio de 2018 se ha iniciado un proceso de reestructuracién societaria dentro del
Grupo, habiéndose creado previamente para tal fin una nueva sociedad en el perimetro de
consolidacién del Grupo, Global Satellite Technologies, S.A. (véase Nota 3.c) a la cual se prevé
aportar las ramas de negocio relativas a la actividad de Satélite, Hotspot y Fixed Wireless, (no
siendo objeto de dicha aportacién, el negocio de Foreign Customers), asi como la totalidad de las
participaciones de las filiales de la Sociedad Dominante correspondientes a dichos negocios.

Adicionalmente, con fecha 29 de junio de 2018, se ha formalizado una nueva financiacién con una
sociedad del grupo Magnetar en forma de una linea de crédito puente de hasta 20 millones de euros
de los cuales al 30 de junio de 2018 adn no se habia dispuesto importe alguno. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés fijo del 9,25% mas Euribor y contempla adicionalmente un fee
correspondiente al 25% de las acciones de la nueva sociedad filial Global Satellite Technologies, S.A.
(v sus sociedades filiales). Dicho fee devengara cuando se hayan cumplido los hitos descritos en el
proceso de reestructuracién, siendo los principales pendientes de cumplimiento a la fecha de
formulacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados los
siguientes:

- Laaportacién las ramas de negocio relativas a la actividad de Satélite, Hotspot y Fixed Wireless,
asi como la totalidad de las participaciones de las filiales de la Sociedad Dominante
correspondientes a dichos negocios.

- Aprobacidén del citado proceso de homologacién judicial, de la deuda financiera del Grupo.

Los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo prevén que se cumplan antes del cierre
del ejercicio 2018.

La citada linea de crédito puente tiene vencimiento el 29 de diciembre de 2018, momento en el que
se recibird una financiacién adicional otorgada por los principales acreedores de la Sociedad
Dominante, que ascendera a 30 millones de euros, la finalidad de la cual deber4 ser, entre otras, la
devolucién del crédito puente concedido. El tipo de interés de este nuevo préstamo futuro sera del
12% mas Euribor y su vencimiento tinico serd a cinco afios. También se contempla el cumplimiento
de una serie de ratios financieros que seran de aplicacién a partir del ejercicio 2019. Asimismo, para
la obtencién de esta segunda financiacién, se ha pactado un fee adicional del 35% de las acciones

g
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de la sociedad filial Global Satellite Technologies, S.A. (y sus sociedades filiales) y que devengard a
partir del 1 de enero de 2019, momento en el cual, la Sociedad Dominante dejara de tener el control
sobre sociedad filial Global Satellite Technologies, S.A. (y sus sociedades filiales). Ambas
operaciones supondran en su conjunto una entrada de nueva caja para el Grupo durante el segundo
semestre del ejercicio 2018 por importe de 30 millones de euros.

Con fecha 19 de julio de 2018 se ha formalizado la operacién de venta de la banda licenciada 3.5
(tecnologia 4G) a un tercero por un importe maximo de 30 millones de euros, sujeto a una serie de
clausulas suspensivas que se esperan materializar antes del cierre del ejercicio, con los siguientes
vencimientos de cobro:

- Un primer cobro de 5,4 millones realizado como pago a cuenta a la firma del contrato de compra
venta, que ya ha sido cobrado a la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

- Un segundo cobro por importe de 21,6 millones de euros cuando se obtenga la autorizacion por
parte de la autoridad competente sobre el uso del dominio ptblico otorgada al comprador.

- Un Gltimo de cobro de 3 millones de euros en el momento en que se reciba la confirmacion sobre
la prérroga de la licencia hasta el afio 2030 por parte de la autoridad competente.

En caso de materializarse la citada venta tendrd un impacto positivo significativo en los resultados
del Grupo del ejercicio 2018. El valor neto contable de la banda licenciada al 30 de junio de 2018
asciende a un importe de 13 millones de euros.

Asimismo, se ha firmado un acuerdo de intenciones con este tercero a quien se ha vendido la banda
licenciada que se formalizara una vez se cumplan las clausulas suspensivas citadas anteriormente,
En dicho acuerdo, que se ha establecido inicialmente por un periodo de diez afios, se contemplan,
entre otros aspectos, la posibilidad por parte del Grupo Eurona de la utilizacién de una serie de
emplazamientos propiedad de este tercero, lo que permitira un potencial de crecimiento y captaciéon
de clientes superior al que se tenia hasta la fecha, asi como que el mantenimiento y alquiler de los
actuales emplazamientos de Grupo Eurona pasara a hacerse cargo el citado tercero.

El 29 de septiembre de 2018, D. Jaume Sanpera ha presentado su renuncia como Consejero de la
Sociedad Dominante y ha procedido a vender en el mercado la totalidad de acciones que ostentaba
sobre el capital de la Sociedad Dominante.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados, no ha ocurrido ningn otro hecho posterior significativo que afecte a la
informacién contenida en las notas que acompafian a los estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al primer semestre del ejercicio 2018.

Barcelona, a 23 de octubre de 2018

~
~

N VeAs ™\

JAVIER CONDOMINES CONCELLON

Secretario del Consejo de Administracién
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